
 

          
               
 

 

Market Outlook 

จับตาดูการประชุม FOMC ของเฟดในสัปดาหนี์้ เฟดจะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ระดับ 5.25-5.50% อย่างไรก็ดี ไฮไลทส์  าคัญจะอยู่ที่ การ
ปรบัคาดการณเ์ศรษฐกิจ และคาดการณแ์นวโนม้อตัราดอกเบีย้นโยบาย (Dot Plot) โดยนกัวิเคราะหค์าดว่าแนวโนม้การชะลอตวัลงต่อเน่ืองของอตัรา
เงินเฟอ้พืน้ฐานอาจท าใหเ้ฟดปรบัลดคาดการณอ์ตัราเงินเฟอ้พืน้ฐาน Core PCE ลงบา้งในปีนีแ้ละปีหนา้ แต่การปรบัตวัขึน้ของราคาพลงังานในช่วงที่
ผ่านมาอาจท าใหเ้ฟดคงคาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อทั่วไป หรือ ปรบัขึน้เล็กนอ้ยในปีนี ้ขณะเดียวกัน รายงานขอ้มลูเศรษฐกิจล่าสุ ดที่ยงัคงสะทอ้นภาพ
เศรษฐกิจที่แข็งแกรง่กวา่คาด อาจท าใหเ้ฟดไม่ไดป้รบัเปลี่ยนมมุมองต่อแนวโนม้การขยายตวัของเศรษฐกิจ ทัง้นี ้นักวิเคราะห์ประเมินว่า ในส่วนของ 
Dot Plot ใหม ่อาจสะทอ้นวา่ เฟดไดจ้บรอบการขึน้ดอกเบีย้ไปแลว้ ตามแนวโนม้การชะลอตวัลงของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในส่วนการจา้งงาน ซึ่งล่าสดุ
อาจไดร้บัผลกระทบจากการหยดุงานประทว้งของสหภาพแรงงานยานยนต ์(United Auto Workers:UAW) อีกทัง้ยงัมีความเสี่ยงที่รฐับาลสหรัฐฯ อาจ
เผชิญภาวะ Government Shutdown ในชว่งปลายปีได ้ทัง้นี ้โอกาสที่ Dot Plot ใหม่จะยงัคงชีว้่า เฟดมีโอกาสขึน้ดอกเบีย้ต่อได ้1 ครัง้ในปีนี ้ซึ่งจะไม่
ต่างจาก Dot Plot ก่อนหนา้ เน่ืองจากการประทว้งของ UAW หากประสบความส าเร็จก็อาจยิ่งท  าใหอ้ตัราเงินเฟ้อชะลอลงชา้ ตามการปรับเพิ่มขึน้
คา่แรง โดยเฉพาะในชว่งที่ราคาพลงังานก็มีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ อย่างไรก็ดี เรามองว่า หาก Dot Plot ใหม่ ไม่ไดช้ีว้่า เฟดพรอ้มขึน้ดอกเบีย้มากกว่า 1 
ครัง้ ในปีนี ้และลดดอกเบีย้ลง -1% ตามที่ประเมินไวใ้น Dot Plot ครัง้ก่อน 
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ตลาดประเมินว่า อัตราเงินเฟ้อ CPI ขององักฤษในเดือนสิงหาคม อาจเรง่ขึน้สู่ระดบั 7.0% ตามการปรบัตวัขึน้ของราคาพลงังาน ซึ่งภาพดงักลา่ว 
กอปรกับการเติบโตของค่าจา้ง (Wage growth) ที่รายงานในสปัดาหก์่อน ยังคงอยู่ในระดบัสงูกว่า +8.5%y/y ท าให ้เราประเมินว่า ธนาคารกลาง
อังกฤษ (BOE) จะเดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้ +25bps สู่ระดับ 5.50% อย่างไรก็ดี ผูเ้ล่นในตลาดไดป้ระเมินว่า BOE อาจเดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้ต่อในการ
ประชมุครัง้นี ้(โอกาสราว 80%) ท าใหป้ระเด็นส  าคญัจะอยู่ที่ การส่งสญัญาณของ BOE ว่าพรอ้มเดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้ต่อหรือไม่ และ BOE มีมมุมอง
ต่อแนวโนม้เศรษฐกิจอย่างไร หลังรายงานขอ้มลูเศรษฐกิจในช่วงนีย้ังคงไม่สดใส โดยเฉพาะในฝ่ังการจา้งงาน อีกทัง้ รายงานขอ้มลูเศรษฐกิจใน
สปัดาหนี์ ้อยา่ง ดชันี PMI ภาคการผลิตและภาคการบรกิาร เดือนกนัยายน ก็อาจยิ่งชีว้า่ เศรษฐกิจองักฤษ (รวมถึงยโูรโซน) มีแนวโนม้ชะลอตวัลงมาก
ขึน้ ฝ่ังเอเชียจับตาผลการประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) อาจคงอัตราดอกเบีย้ไวท้ี่ระดับ -0.10% และยังคงใชน้โยบาย Flexible Yield Curve 
Control อย่างไรก็ดี การอ่อนค่าตอ่เน่ืองของเงินเยนญ่ีปุ่ นกอปรกับแนวโนม้อตัราเงินเฟอ้ที่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู  (ตลาดคาดอตัราเงินเฟ้อ CPI ญ่ีปุ่ นใน
เดือนสิงหาคม อาจอยูท่ี่ระดบั 3.0% ขณะที่อตัราเงินเฟ้อ Core-Core CPI ที่ไมร่วมผลของราคาอาหารและพลงังาน จะยงัคงสงูกวา่ 4.3%) อีกทัง้การ
เดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้ต่อของเฟดก็ยงัมีความไม่แน่นอน อาจท าใหผู้ว้่าฯ BOJ ส่งสญัญาณในลกัษณะที่มีความ hawkish มากขึน้ เพื่อลดแรงกดดนัตอ่
เงินเยนญ่ีปุ่ นซึ่งจะช่วยชะลอการปรบัตวัขึน้ของอตัราเงินเฟ้อไดบ้า้ง นอกจาก BOJ ตลาดยงัมองวา่ บรรดาธนาคารกลางอ่ืนๆ อาจเลือกที่จะคงอตัรา
ดอกเบีย้ไวท้ี่ระดบัเดิมก่อน        Source: Investing 



 

 
 
  
 

 
 
  
 
 
 

     

 

Dow Jones    34,618.24 34,902.04      34,572.27          -288.87 -0.83%

S&P 500           4,450.32         4,497.98 4,447.21            -54.78 -1.22%

Nasdaq          13,708.33 13,895.75       13,684.24          -217.72            -1.56%

DAX               15,893.53       15,989.30       15,871.17           +88.24             +0.56%

FTSE 10            7,711.38 7,745.82         7,673.08 +38.30           +0.50%

CAC 40             7,378.82         7,435.36    7,366.21          +70.15           +0.96%

Nikkei 225     33,582.50       33,662.50 33,393.50      +370.00              +1.11%

Hang Seng    17,988.00 18,111.00       17,855.00         -250.50              -1.36%

STI                   3,207.20          3,221.18         3,200.42 -1.43 -0.08%

Shanghai        3,118.57 3,126.48         3,098.50         +0.82 +0.03%

KOSPI              2,578.82 2,596.55         2,576.02          -22.34               -0.88%

BSE Sensex  67,650.24       67,697.80        67,552.03       -196.96 -0.27%

SET 1,535.12 1,539.40 1,530.96 -7.23 -0.47%

NYMEX                                  90.77 +0.61 +0.68%

($/bbl.)

Gold     1,946.20 +13.40 +0.69%

($/Ounce)

Rubber 141.70 -2.10 -1.46%

(   (US Cents/kg)   

Coal 160.50 -1.75 -0.08%

(USD/T)

Natural Gas 2.64 +0.06 +2.36%

(USD/MMBtu)

BDI 1,381.00 +41.00 +3.%

World Indices 

Commodities 

Last                  High         Low     Chg.                Chg. % 

 

 Price                          Chg.                         Chg. % 

 

Source: Investing As of 18/09/2023 (11.08 AM) 



 

 
 

 

ตลาดหุ้นไทย สภาธุรกิจตลาดทนุไทยชีน้ายกฯไม่เก็บภาษีหุน้ ช่วยดนัมลูค่าการซือ้ขายได ้เ ช่ือต่างชาติกลบัมา
ลงทนุ พรอ้มเสนอปรบัเกณฑก์องทนุ SSF ใหส้ิทธิลดหย่อนภาษี เนน้ลงทนุหุน้ไทยยั่งยืนมากขึน้ คาดเม็ดเงิน
ใหมเ่ขา้มาปีละ 5 หมื่นลา้นบาท ดา้นการคมนาคมปพูรมโครงขา่ยตอ่เนื่อง มอเตอรเ์วย ์บางใหญ่-กาญจนบรุี บมู
เมืองกาญจน ์แหลง่ทอ่งเที่ยวใกลก้รุง หอการคา้ลยุยกระดบั "ไมซซ์ิตี"้ ดดูก าลงัซือ้ทั่วโลก

ตลาดหุ้นสหรัฐ ปิดบวกเล็กนอ้ยในวนัจนัทร ์(18 ก.ย.) ขณะที่นกัลงทนุจับตาการประชุมนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในสปัดาหน์ี ้รวมทัง้การพิจารณาร่างกฎหมายงบประมาณในสภาคองเกรสสหรฐั 
สภาวะการซือ้ขายเป็นไปอย่างผนัผวน ก่อนที่คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงินของเฟด (FOMC) จะเริ่ม
การประชมุในวนัองัคารท่ี 19 ก.ย. และแถลงมติการประชมุในวนัพธุที่ 20 ก.ย.ตามเวลาสหรฐั

ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกในวนัศกุร ์(15 ก.ย.) และในรอบสปัดาหท์ี่ผ่านมา เนื่องจากการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจ
จีนที่ดีเกินคาดช่วยหนนุหุน้กลุม่บริษัทสินคา้หรูหรา และนกัลงทนุมีความเช่ือมั่นมากขึน้จากสญัญาณที่บ่งชีว้่า
ธนาคารกลางยโุรป (ECB)ใกลย้ตุิการขึน้อตัราดอกเบีย้ หุน้เคอริงและหุน้แอลวีเอ็มเอช พุ่งขึ ้น 1.8% และ 2.5% 
หลงัจีนเปิดเผยขอ้มลูบง่ชีว้า่ การผลติภาคอตุสาหกรรมและยอดคา้ปลกีขยายตวัเพิ่มขึน้ในเดือนส.ค.ที่ผา่นมา

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น เปิดลบในวนันี ้เนื่องจากนกัลงทนุเทขายหุน้เพื่อท าก าไรหลงัจากตลาดปรบัตวัขึน้ในสปัดาหท์ี่
แลว้ ขณะที่การซือ้ขายเป็นไปอยา่งระมดัระวงัก่อนธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) เริ่มประชุมนโยบายการเงินในวนันี ้
ทัง้นี ้ดชันีนิกเกอิเปิดตลาดที่ระดบั 33,296.23 จุด ลดลง 236.86 จุด หรือ -0.71% หุน้ลบในตลาดน าโดยกลุ่ม
ธนาคาร, กลุม่คา้ปลกี และกลุม่บรกิาร

ตลาดหุ้นจีน ดชันีเซี่ยงไฮค้อมโพสิตตลาดหุน้จีนเปิดลบ ตามทิศทางตลาดหุน้เอเชียที่เปิดลบสว่นใหญ่ในวนันี ้
และหลงัจากที่ธนาคารกลางจีนประกาศคงอตัราดอกเบีย้เงินกูล้กูคา้ชัน้ดี (LPR) ประเภท 1 ปี ไวท้ี่ระดบั 3.45% 
และประเภท 5 ปี ไวท้ี่ระดบั 4.2% ซึ่งสอดคลอ้งกับการคาดการณข์องตลาด ไวใ้นอตัราเดิม ทัง้นี ้ ดชันีเซี่ยงไฮ้
คอมโพสติเปิดตลาดที่ระดบั 3,118.67 ลดลง 6.29 จดุ หรอื -0.20% 

ตลาดหุ้นอินเดีย ตลาดหุน้อินเดียปิดท าการวนันี ้เนื่องในวนัคเณศจตุรถีส  าหรบัการซือ้ขายวานนี ้ดชันี S&P

BSE Sensex ปิดตลาดที่ 67,596.84 ลบ 241.79 จดุ หรอื 0.36% ขณะที่นกัลงทนุสง่แรงขายท าก าไร หลงัตลาด
หุน้ดีดตวัขึน้ติดตอ่กนั 11 วนัท าการ

ตลาดทองค า ปรบัตวัสงูขึน้ในวนัจนัทร ์เนื่องจากตลาดเดิมพนัว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ จะคงอตัราดอกเบีย้
เอาไวใ้นสปัดาหน์ี ้ในขณะที่ความกงัวลที่เพิ่มมากขึน้เก่ียวกบัการปิดตวัของรฐับาลสหรฐัฯ ไดก้ระตุน้ใหเ้กิดความ
ตอ้งการสินทรพัยป์ลอดภยั (Safe Haven) ทองค าก าไรเพิ่มขึน้ในช่วงล่าสดุ เนื่องจากขอ้มูลอัตราเงินเฟ้อที่
แข็งแกรง่และกิจกรรมทางเศรษฐกิจไมส่ามารถโนม้นา้วตลาดไดว้า่การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ

ตลาดน ้ามัน ปรบัตวัลงเล็กนอ้ยในการซือ้ขายในเอเชียในวนัจนัทร ์เนื่องจากนกัลงทนุคาดหวงัต่อการประชุม
ส าคญั ๆ ของธนาคารกลางหลายครัง้ในสปัดาหน์ี ้แมว้่าตลาดจะตึงตวัขึน้จากการลดอปุทานมากขึ ้น แต่ยงัคง
รกัษาระดบัราคาไวท้ี่จดุสงูสดุในรอบ 10 เดือนไดแ้ตร่าคาน า้มนัมองเห็นการท าก าไรไดบ้า้งในวนัจนัทร ์ความกลวั
การปิดตวัของรฐับาลสหรฐัฯ ยงัสง่ผลใหน้กัลงทนุขายท าก าไรบางสว่น 



 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

กองทุนรวมตลาดเงนิ

1. กองทุนเปิด KKP MP-F (บลจ. ภทัร)

2. กองทุนเปิด T-CASH (บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3. กองทุนเปิด LHMM-L ( บลจ. LH)

กองทุนรวมตราสารหนี้

1. กองทุนเปิด  SCBFST (บลจ. ไทยพาณิชย)์

2. กองทุนเปิด K-AB22B (บลจ.กสิกร)

3. กองทุนเปิด KKP ACT FIXED-F (บลจ. ภทัร)

กองทุนรวมหุ้นไทย

1. กองทุนเปิด K-BANKING (บลจ.กสิกร)

2. กองทุนเปิด SCBBANKINGA (บลจ.ไทยพาณิชย)์

3. กองทุนเปิด ASP-SME (บลจ.แอสเซท พลัส)

กองทุนรวมหุ้นต่างประเทศ

1. กองทุนเปิด KWI EE EURO ( บลจ.KWI)

2. กองทุนเปิด M-EUBANK (บลจ. เอ็ม เอ็ฟ ซ)ี

3. กองทุนเปิด TMBJPNAE (บลจ. อีสทส์ปริง)

Fund Recommendations 



 

 
 
 

 

 
ค าเตอืน :  การลงทนุในหนว่ยลงทนุมิใชก่ารฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทนุ ผูถื้อหน่วยลงทนุอาจไดร้บัเงินลงทนุคืนมากกวา่หรอืนอ้ยกวา่เงินลงทนุเริม่แรกก็ได ้
และอาจไมไ่ดร้บัช  าระเงินคา่ขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก  าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุไดต้ามที่มีค  าสั่งไว ้และ เอกสารนีมิ้ใช ่หนงัสือชีช้วน 
และจดัท าขึน้เพ่ือใหข้อ้มลูเป็นการทั่วไปเทา่นัน้ หากผูล้งทนุตอ้งการทราบขอ้มลูหรอืเอกสารเพ่ิมเติม หรอืมีขอ้สงสยัเก่ียวกบัการลงทนุ ผูล้งทนุสามารถติดตอ่บรษัิท

หลกัทรพัย ์อาร ์เอช บี หรือบรษัิทจดัการกองทนุทกุแหง่ 18 บลจ.ที่เป็นพนัธมิตรกนั    Source: Market Outlook จาก บลจ.ที่เป็นพนัธมิตรกบั บล.อาร ์เอช บี 
          

กองทุนรวมสินทรัพยท์างเลือก

1. กองทุนเปิด SCBGOLD (บลจ.ไทยพาณิชย)์

2. กองทุนเปิด KF-GOLD (บลจ.กรุงศรี)

3. กองทุนเปิด K-AGRI ( บลจ.กสิกร)

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์

1. กองทุนเปิด M-PROPERTY (บลจ.MFC)

2. กองทุนเปิด T-Property

(บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3.กองทุนเปิด LHTPROP (บลจ. LH )

กองทุนลดหยอ่นภาษี SSF 

1. กองทุนเปิด ONE-UGG-ASSF (บลจ.วรรณ)

2. กองทุนเปิด ONE-DISC-ASSF (บลจ.วรรณ)

3. กองทุนเปิด K-CHANGE-SSF ( บลจ.กสิกร)

กองทุนลดหยอ่นภาษี RMF

1. กองทุนเปิด KT-HEALTHC RMF (บลจ.กรุงไทย)

2. กองทุนเปิด KFGGRMF (บลจ.กรุงศรี)

3. กองทุนเปิด M-RMF-A (บลจ.วรรณ)
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